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SYNTHESE DE LA SITUATION CONJONCTURELLE ECONOMIQUE AU
DEUXIEME TRIMESTRE 2009

Situation économique plutét mitigée

Au deuxieme trimestre 2009, l'activité
s'est nettement moins contractée dans
les économies avancées que hous he
I'avions anticipé en mars. Les économies
de ces pays ont commencé a donner des
signes de reprise apres la crise
financiére. C'est ainsi qu'en Allemagne
et au Japon, la consommation privée a
surpris par sa vigueur soutenue par les
plans de relance et notamment les
mesures en faveur du secteur
automobile.

La conjoncture économique interne est
marquée au hiveau du secteur primaire
par le repli de la production dans les
deux zones de production du fait de la
baisse des superficies emblavées d'une
part, et des inondations enregistrées
dans certaines localités, d'autre part.

Au niveau du secteur secondaire, la
tendance du second frimestre laisse
entrevoir une baisse faisant suite a une
autre contre performance enregistrée
au premier trimestre. Cette chute de
l'activité de production s'est traduite
par une légere diminution de lindice
d'ensemble malgré la bonne tenue de
certaines branches notamment la
branche fabrication des produits
alimentaires.

Le secteur tfertiaire est caractérisé a
fin juin par une hausse spectaculaire
des chiffres des services de 141% en
glissement annuel pour une contribution
du sous secteur téléphonie de 170%.

Les prix a la consommation sont restés
stables en variation trimestrielle. Par
contre en glissement annuel le niveau
général des prix reste toujours élevé
avec une hausse de 11% comparé au
deuxiéme trimestre 2008. En cause les
produits alimentaires suivis des prix
des restaurants et hotels

S'agissant des finances publiques, au
terme du deuxiéme trimestre, il est
observé un net recul de recouvrement
des recettes et une explosion des
dépenses en raison d'une hausse du
service de la dette de 132%

La situation monétaire est caractérisée
a fin juin 2009 par une baisse des
avoirs extérieurs nets de 25,8%, un
remarquable  bond des  crédits
intérieurs de 176,1 milliards atteignant
186 milliards. Quant a la position nette
du gouvernement, elle est créditrice et
s'est effondrée de 94,3% se situant da
8.1milliards en juin 2009 contre 142
milliards un an plus tot.
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I- LEVOLUTION DE L'ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Au deuxieme trimestre 2009,
activité s'est nettement moins
contractée dans les économies

avancées que nous ne l'avions anticipé
en mars 2009. Ces pays ont bénéficié
de la forte reprise de la demande
dans les pays émergents, notamment

en Chine. Par  ailleurs, la
consommation privée a surpris par sa
vigueur en Allemagne et au Japon,
soutenue par les plans de relance et
notamment les mesures en faveur du
secteur automobile.

Figure 1 : Evolution de l'inflation dans quelques pays du 67
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Au second semestre, le dynamisme
du commerce mondial s'accentuerait.
Il resterait impulsé par les pays
émergents et serait en outre porté
par un regain dactivité dans les
économies avancées. Apreés le creux
exceptionnel observé au plus profond
de la crise. Suivant les enquétes de
conjoncture, les perspectives
d'activité se rétabliraient a des
hiveaux habituellement observés.
Ainsi en France, la croissance du PIB
serait de 05 % au troisiéme
trimestre et de 0,3 % au quatrieme
2009 selon 'TNSEE.

Dans les économies avancées,
linflation « sous-jacente » s'inscrit
dans une tendance a la baisse mais

reste presque partout positive. La
baisse de l'inflation tient d'abord a la
hausse du chomage et a la
modération salariale qu'elle induit.
Elle tient également a la faiblesse de

la demande qui contraint les
entrepreneurs, fout au long de la
chdine de production et de

distribution, a modérer leurs prix
pour conserver des clients.

Les prix du pétrole ont rebondi
début 2009 la reprise de la
demande chinoise a conduit les
opérateurs a anticiper des tensions
sur le marché pétrolier, alors méme
qu'a court terme, |'excédent de
I'offre de pétrole sur la demande
continue de croitre.
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Figure 2 : Evolution du cours du pétrole
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III-LES PRIX A LA CONSOMMATION A N'DJAMENA

Prix a la consommation : en hausse

Au deuxieme trimestre 2009, l'indice
des prix a la consommation est resté
stable en variation trimestrielle mais
conndit une hausse de 11% en
glissement annuel. Il passe ainsi a
119,03 points contre 107 points un an
plus tot. A fin juin 2009, l'inflation
moyenne s'est établie a 12,5% en
raison de la flambée des prix de
I'énergie qui conndit une hausse de

65,8% depuis douze mois et aussi en
partie aux prix des produits
alimentaires malgré I'adoption par le
gouvernement de certaines mesures
contre la vie chére, notamment le
systeme de contréle des prix sur les
marchés par le Ministére du
commerce.

Figure3 : Evolution de l'indice des prix a la consommation
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IV. LE SECTEUR INDUSTRIEL

Chute de l'activité industrielle

La tendance de l'activité industrielle
au deuxieme trimestre 2009 est
marquée par une légére baisse de
I'indice d'ensemble de 1% en variation
trimestrielle. Tandis qu'en glissement
annuel cette baisse s'estime a 8% sur
la période. La baisse de l'activité de
production en glissement annuel est
imputable essentiellement a la
fabrication des textiles suivis de
I'énergie qui plombent de 33% et de

20% respectivement. Cependant, on
note une hausse de 24% de Ia
fabrication des produits
alimentaires ; hausse impulsée par les
boissons qui enregistrent une hausse
de 10% et 66% respectivement pour
les boissons gazeuses et les bieres.
En moyenne, sur les deux trimestres
de l'année, il est observé une baisse
de l'indice de 7% par rapport a la
méme période de l'année 2008 grace
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a

la contribution de
édition et fabrication des métaux qui

la branche ont baissé respectivement de 74% et

51%.

Figure4: Evolution de I'indice d’ensemble
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V. LE SECTEUR PETROLIER

V-1 La production pétroliere : Baisse continue

Au terme du deuxieme trimestre
2009, la production pétroliere est
restée  stable en variation
trimestrielle tandis qu'elle est en
baisse de 10 % en glissement annuel.

Cette baisse de production est
imputable, a la fois, aux fréquentes
pannes des pompes et a la faible
performance des réservoirs dus a la
baisse de pression.

Figureb: Evolution de la production
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V.2 Mise a la Consommation d'hydrocarbures

Le volume Ila consommation des hausse proviendrait d'une demande
hydrocarbures a fortement plus forte des ménages en
augmenté ce deuxieme trimestre compensation d'un manque de
2009. Clest ainsi qu'en variation I'énergie électrique dans les foyers
frimestrielle, on assiste a une hausse et dune forte substitution du
de 23%, 209%, 208% pétrole lampant au charbon de bois
respectivement pour le super, le apreés la mesure d'interdiction par le
pétrole lampant et le gasoil. Aussi en Gouvernement.

glissement annuel, une hausse
spectaculaire est observée pour le
pétrole lampant +148%. Cette

Figure6: Evolution de la mise a la consommation des hydrocarbures
(Milliers de litres)
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VI-LES FINANCES PUBLIQUES

VI.1. Evolution des recettes et dépenses budgétaires

Les recettes budgétaires recouvrées
a fin juin 2009 sont évaluées a
227,028 milliards contre 406,297
milliards pour la méme période en
2008 soit une baisse de 179,169
milliards en valeur absolue et 44% en
valeur relative. A l'origine de cette
mauvaise performance, on reléve une
baisse des recettes fiscales de

l'ordre de 54,71%. Il faut ajouter a
cette raison une baisse du cours du
brent occasionnant une chute des
redevances. Quant aux dépenses
budgétaires, elles sont évaluées a fin
juin 2009 a 365,291 milliards contre
255,984 un an auparavant soit une
augmentation de 36,82 ftirée
essentiellement par le service de la
dette qui a explosé de 132%.

Figure7: Evolution des recettes et dépenses de I'Etat
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VI.2 LA DETTE PUBLIQUE

VI.2.1 Situation de la dette publique extérieure

L'encours de la dette extérieure est
en baisse de 3% en variation
trimestrielle. On note de méme une
hausse de 3% en glissement annuel.
Les tirages ont considérablement
baissé sur la période atteignant 964
millions contre 7,090 milliards.

Les remboursements effectués a la
fin de ce trimestre sont en hausse
de 82% par rapport au méme
trimestre un an plus tot. Ils sont
évalués a 20,624 milliards de FCFA,
dont 16,955 milliards sur crédits
multilatéraux et 3,669 milliards sur
crédits bilatéraux.

Figure 8 : Evolution de |a dette extérieure (milliards de FCFA)
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VI.3 La situation monétaire
VI.3.1. La situation monétaire

A fin juin 2009, les agrégats
monétaires ont une certaine
dégradation; repli des avoirs
extérieurs nets, hausse substantielle
du crédit intérieur et accroissement
de la masse monétaire.

Au premier semestre 2009, les
avoirs extérieurs nets se sont
inscrits en baisse de 25,8%,
s'établissant a 336,7 milliards en juin
2009, contre 454,1 milliards en juin
2008. Cette situation a concerné
aussi bien la position extérieure
nette de la Banque Centrale

(-21,7%) que celle des
établissements de crédit (-159,7%),
en liaison d'une part, avec le repli des
revenus pétroliers découlant de la
baisse conjuguée du volume de Ila
production vendue du pétrole et de
ses cours sur le marché international
et, dautre part, la hausse des
engagements des banques auprés de
leurs  correspondants  pour la
couverture des opérations de la
clientele.

Au cours de cette période, le crédit
intérieur net s'est vigoureusement
accru, s'élevant a 186 milliards en
juin 2009, contre 9,9 milliards un an
auparavant, entrdiné surtout par

INSEED ~ Nete de comfoncture — 2emme Trimestre 2004
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'effondrement de la
créditrice de I'Etat.

position

En revanche, la position nette du
systéme monétaire sur ['Etaf,
présentant une situation créditrice,
s'est effondrée de 94,3% et se situe
a 8,1 milliards en juin 2009, contre
142 milliards l'année précédente, du
fait d'une part, de la baisse des
dépots publics et, d'autre part, a
l'accumulation d'impayés sur les
crédits consolidés et au tirage sur
les avances en compte courant
aupres de la Banque Centrale.

Au cours de la période sous revue, la
masse monétaire a atteint 479
milliards a fin juin 2009 contre
414,7 milliards a fin juin 2008, soit
une hausse en glissement annuel de

Tableaul: Evolution de

15,5%. Cette progression de la
liquidité  bancaire a  impacté
I'ensemble de ses composantes.

S'agissant des autres ressources du
systéme monétaire, elles se sont
inscrites en baisse de 11,3%,
revenant a 43,7 milliards en juin
2009, contre 49,3 milliards un an
plus t0t, en liaison avec la hausse
des autres postes dactif des
banques notamment les réserves
obligatoires et la perte nette en
attente d'approbation enregistrée
par un établissement de crédit en
difficulté.

la situation monétaire.

Million FCFA
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